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 السوق البديلة الجديدة

يضــم ســوق أوراق المســاهمة فــي رأس المــال الســوق الرئيســية والســوق البديلــة. وقــد تــم تطويــر 

ــطة  ــرة والمتوس ــركات الصغي ــل للش ــة والتموي ــات التنمي ــدة لاحتياج ــول جدي ــر حل ــدف توفي ــر به ــذا الأخي ه

أقــل. وبتكلفــة  ميســرة  شــروط  إطــار  فــي  وذلــك  الماليــة  الهيكلــة  إعــادة  مشــروع  إطــار  فــي   أو 

لماذا تختار هذه السوق؟

 هناك عدة أسباب تدفع لهذا الاختيار:

• رفع الأموال وتنويع مصادر التمويل؛	

• السرعة وشروط محدودة وتكلفة منخفضة ولا ضرورة لتقديم ضمانات؛	

• إعادة الهيكلة المالية؛	

• التعريف بالعلامة التجارية؛	

• تقييم الشركة بشكل مستمر؛	

• سهولة نقل الملكية للشركات العائلية.	

 شروط الإدراج

• طلب الإدراج مقدم من طرف المصدر والمؤسسة الراعية )مطلوب تواجدها بشكل دائم(؛	

• تقديم الاتفاقية بين المصدر والمؤسسة الراعية إلى هيئة السوق المالية وبورصة تونس؛	

• الطــرح عــن طريــق الترفيــع فــي رأس المــال بمبلــغ لا يقــل عــن مليــون )1( دينــارا، أو بيــع المســاهمات 	

فــي رأس مالهــا التــي تملكهــا شــركات الاســتثمار ذات رأس مــال تنميــة والصناديــق المشــتركة للتوظيــف 

فــي رأس مــال تنميــة وصناديــق المســاعدة علــى الانــطلاق )دون حــد أدنــى للمبلــغ(؛

• الوثائــق المودعــة: النظــام الأساســي محيــن وهيكلــة رأس المــال قبــل وبعــد العمليــة ومحاضــر اجتماعــات 	

ــة  ــة الواجب ــر العناي ــكل التنظيمــي وتقاري ــن والهي ــس الإدارة للســنتين الأخيرتي الجلســات العامــة وومجال

ــة  ــة /مجمع ــا فردي ــادق عليه ــن مص ــنتين الأخيرتي ــبة للس ــركة بالنس ــنوية للش ــة الس ــم المالي والقوائ

ومشــروع نشــرة الإصــدار.



 إجراءات الإدراج

 إجراء القيد المباشر ويحدد المُُصدر سعر الإدراج.

شركاء الشركة خلال عملية الإدراج

المؤسسة الراعية

المنسق بين الشركة والسوق.

• تساعد الشركة الراغبة في الإدراج لإنجاح عملية إدراجها في البورصة؛	

• تســهر علــى أن تحتــرم الشــركة المدرجــة مختلــف الالتزامــات وخاصــة منهــا المتعلقــة بنشــر الإفصاحــات 	

الماليــة علــى مــدى فتــرة إدراجهــا بالبورصــة.

هياكل السوق المالية

• هيئة السوق المالية – التأشير على نشرة الإصدار والإدراج	

• بورصة تونس: البت في ملف الإدراج	

• التونسية للمقاصة: تمنح رمز ISIN للورقة المالية وتضمن التسوية.	

• وسيط في البورصة: تسويق الورقة المالية لدى المستثمرين الحذرين.	

المستثمرون

حصريا المستثمرين الحذرين في شكل: 

* مســتثمر مؤسســاتي: الدولــة التونســية والجماعــات المحليــة والمؤسســات الماليــة وصنــدوق الودائــع 

والأمانــات...

* شركة يتوفر فيها على الأقل شرطين من بين الثلاث شروط التالية:

• معدل عدد أعوان سنوي يفوق200شخص،	

• مجموع موازنة يفوق20مليون دينار،	

• رقم معامـلات أو إرادات صافية تفوق40مليون دينا را	

* مســتثمر شــخص طبيعــي قــام باكتتــاب أولــي لا يقــل عــن مائــة ألــف دينــارا )100 أ د( ويســتوفى علــى الأقــل 

شــرط مــن بيــن الشــرطين التالييــن:

• أن يكــون قــد تولــى لمــدة لا تقــل عــن الســنتين مهمــة تســيير فــي القطــاع المالــي وأن يقــدّم مــا يثبــت أنــه 	

اكتســب خبــرة فــي اســتراتيجيات التصــرف فــي محافــظ الأوراق الماليــة،

• أن تكون له محفظة أوراق مالية أو إيداعات تساوى قيمتها الجملية أو تفوق واحد مليون دينارا )1 م د( 	



مستثمر شخص طبيعي قام باكتتاب أولي يعادل أو يفوق واحد مليون دينارا )1 م د(

التزامات الإفصاح بعد الإدراج

المعلومات الدورية: الجلسات العامة والقوائم المالية السنوية والسداسية ومؤشرات النشاط الثلاثية؛

المعلومــات العرضيــة: كل حــدث هــام مــن شــانه إذا بلــغ إلــى العمــوم، أن يكــون لــه اثــر ذو أهميــة نســبية 

علــى ســعر أو قيمــة الأوراق الماليــة لشــركة معينــة

 تأهيل للعبور إلى السوق الرئيسية

نجــاح شــركة فــي الســوق البديلــة عــاملاًً أساســيًًا يســاعد انتقالهــا إلــى الســوق الرئيســية. وســيؤدي 

هــذا التتويــج إلــى تحســين جاذبيتهــا مــن طــرف المســتثمرين وتدعيــم إشــعاعها مــن خلال الاســتفادة مــن 

نجاحهــا فــي الســوق البديلــة وهــو مــا ســيمكنها مــن مواصلــة نموهــا فــي الســوق الرئيســية.


